Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt zn-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. | denne anmeldelse forst3s ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

| Brevdato |
20. juni 2012
{ Forsikringsselskabets navn B
PFA Pension

Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en pracis og sigende titel p3 anmeldelsen.

Justering af markedsveerdigrundlag

Resume
Resuméet skal give et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Markedsvardigrundlaget, der anvendes ved opggrelse af livsforsikringshensattelserne, er ble-
vet opdateret. Opdateringen omfatter parametre for omskrivning til fripolice ved beregning af
markedsvaerdien af garanterede ydelser.

Lovgrundlaget
Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

§ 20 stk. 1, nr. 6 i Jov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Dato for ikrafttraedelsen angives.

1. juli 2012. Anvendes ved halvarsregnskabet for 2012.

#ndrer fgigende tidligere anmeldte forhold.

Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuvarende anmeldelse ophaaver
eller andrer.

Denne anmeldelse andrer anmeldelsen med overskrift Justering af markedsvaerdigrundiag af 29.
december 2011.

Anmeldeisens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang

Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. p3 en sa kiar og praecis form, at det uden videre
kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger. Det skal oplyses, hvilken forsikringsklasse det
anmeldte vedrgrer.
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Omskrivning til fripolicer

I opgprelsen af markedsvaerdien af garanterede ydelser (GY) indregnes sandsynligheden for over-
gang tit fripolice. | det eksisterende markedsvardigrundiag er genkgh indregnet direkte i de
underliggende betalingsstrgmme via forskellige Markovmodeller. Fripoliceadfzrden indregnes nu
ved at modificere de underliggende forventede betalingsstramme, som indeholder genkgbsad-
faerd samt forsikringsrisiko. De nye modificerede betalingsstrgmme bestar af den sadvanlige
betalingsstrgm, reduceret med sandsynligheden for at overg til fripolice, samt en saerlig fripo-
licebetalingsstrgm.

Fripolicebetalingsstrgmmen konstrueres ud fra den underliggende betalingsstrgm ved at mul-
tiplicere med en vaegtet fripolicefaktor. Denne faktor involverer den fremtidige, tidsafhaengige
fripolicefaktor, der beregnes som forholdet mellem den prospektive reserve fremskrevet p3 fgrste-
ordensgrundiaget og vaerdien af ydelserne fremskrevet pa fgrsteordensgrundlaget.

Markedsvaerdien til tid t af garanterede ydelser under indregning af genkgbsadfzerd, men fgr
indregning af fripoliceadfaerd, kan foretages via

T i
[ e K ant (e, - aat (e.7)),
t

hvor £ er forwardrenten, og hvor {(dAY*(t,7) — dA'~(t,7)) angiver de forventede ydelser

fratrukket praemier til tid 7, givet at forsikringstageren er i live til tid t. De samlede forventede
betalinger (dAY*(t,7) — dAY~(t.7)) modificeres med fripoliceadferd via

daf(tr) = e—ff#in“(dAl*(t,f)-dAl-—(t.«r))

+ (/ e fru“’c“dsuiwp(u)du) - dAY T (¢,7),
t

Her er uf intensiteten for overgang til fripolice, og p(u) angiver fripolicefaktoren til tid w.
Denne modificerede betalingsstrgm kan fortolkes som et vaegtet gennemsnit mellem betalings-
strgmmen uden fripolicer og den sarlige fripolicebetalingsstram, hvor den ingdende vaegt er
tids- og aldersafhangig. | farste led indg3r faktoren e Je '“i-’ds, som angiver sandsynligheden
for ikke at overga til fripolice i en to-tilstandsmodel med tilstandene prazmiebetalende og fripo-
lice. Faktoren i andet led fortolkes som den vasgtede fripolicefaktor, vaegtet med tidspunktet og
sandsynligheden for overgang til fripolice.

Fripolicefaktoren p(u) bestemmes som forholdet mellem den prospektive reserve til tid v, opgjort
pd fgrsteordensgrundlaget, og vaerdien til tid u af ydelserne, opgjort p3 farsteordensgrundlaget.

Sandsynligheden for overgang til fripolicetilstanden er baseret p3 observerede overgange i PFA
Pensions bestand i perioden 2006-2010 for prmiebetalende kunder under 65 3r. Bedste skgn
for den et-drige fripolicesandsynlighed indtil alder 65 udggr 8-10 % for policer med hgj grund-
lagsrente samt 10-20 % for gvrige policer. Efter indregning af risikotilleg anvendes et niveau
pa 6 % pr. ar indtil alder 65 for alle praemiebetalende policer.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse | og VI.

AEndringer til teknisk grundlag er vedlagt som bilag.
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Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen konsekvenser,
anfgres dette.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegdrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen konsekven- |
ser, anfgres dette. Hvis anmeldelsen vedrgrer § 20, stk. 1, nr. 1 -5, i lov om finansiel virksomhed skal der |
j endvidere redeggres for at de anmeldte forhold er betryggende og rimelige. Redeggrelsen skal endvidere
loverholde kravene i § 3.

Der er ingen direkte ¢kon;miske konsekvenser for forsikringstagerne. Vedrgrende krz;vene i§3
henvises til redeggrelsen i henhold til § 4 stk. 4.

Redeégsrels;e'a- for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskal;et
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen konsekvenser,
anfﬁr&s dette. Kan alternativt anfgres i “Redeggrelse i henhold til § 4 sth. 4

Der er ingen juridiske konsekvenser for PFA Pension.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmzessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske og aktuarmzssige konsekvenser for forsikringsselskabet. Er
der ingen konsekvenser, anfgres dette. Kan alternativt anfgres i “Redeggrelse i henhold til § 4stk. 4"

Der henvises til Redeggrelse i henhold til § 4 5;5 4.

[ Navn

Henrik Heideby C{//]

LDato og underskrift

29. juni 2012 / / /

| Navn

Jorgen Bgnsager

| Dato og underskrift j

29. juni 2012 89”3/» MEW



Bilag 1

[ Brevdato

29, juni 2012

[ Forsikringsselskabets navn

PFA Pension

Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en praecis og sigende titel pa anmeidelsen.

Justering af markedsvaerdigrundlag

l

Her inkluderes opdaterede afsnit til teknisk grundiag,
e 1.26.4 Adfeerdsvariable
o 1.26.5 Risikotilleeg

Andringer er markeret.

1.26.4 Adfaerdsvariable
Genkgbte policer repraesenteres ved tilstanden genkebt i semi-markov modellen for

markedsvaerdihensaettelser. Genkebsintensiteter benyttes for overgange fra tilstande, hvor genkab
tillades, til tilstanden genkabt.

Selskabets bedste sken for den aldersafhaengige genkebsintensitet er:
v, =(0,047-0,0011- (x - 30)")1,_q

| opgarelsen af markesveerdien af garanterede ydelser indregnes sandsynligheden for overgang til
fripolice. Fripoliceadfeerden indregnes ved at modificere de underiiggende forventede
betalingsstremme, som indeholder genkebsadfaerd samt forsikringsrisiko. De nye
betalingsstremme bestar af den ssedvanlige betalingsstrem, reduceret med sandsynligheden for at
overga til fripolice, samt en szerlig fripolicebetalingsstram.

Markedsvaerdien til tid f af garanterede ydelser under indregning af genkebsadfzerd, men for

indregning af fripoliceadfzerd, kan foretages via
T

fexp(- [ 72 duxad™ ,7) - a1, )

!

Hvor £ er forwardrenten og d4"* (1,7) — d4"" (t,7) angiver de forventede ydelser fratrukket
preemier til tid ¢ givet at forsikringstageren er i live til tid t. De samlede forventede betalinger
dA"™ (t,7) — dA" (t,7) modificeres med fripoliceadfeerd via

dA” (1,) = expl= [ul,, ds)(A" (1)~ A (7)) +  [exple [ 1] ds) el pladei)aA™ (1, 7)

Fripolicefaktoren p(u) er givet ved

Vo(u)

Vo (u)

Fripolicefaktoren opggres pa farsteordensgrundlag. Selskabets bedste skan for
fripoliceintensiteten z’ er mellem 8 og 10%.

plu) =



1.26.5 Risikotilleg

Risikotillzegget ligger pa invaliditet, dedelighed (inkl. invalidededelighed), reaktivering, genkab og
kollektive intensiteter.

Risikotillaegget vedrarende aktiv- og invalidededelighed er modelleret ved en tidsafheengig
reduktion i den forventede dedelighed. Tillaegget er repraesenteret ved et 5, = 0,20 procents arligt

fald i dedeligheden udover det arlige forventede fald.

Der indregnes et risikotillaag ved at @ge trenden med §, = 6,=0,002, saledes at dedelighederne

ML ST, g og g% tiltid ¢ > 0 efter indregning af risikotilleeg defineres ved

Her = pf (1= R =8,) og s = ul4(1-RIT -6,
og
w = 1 (=RT=58) og pl = pd (1-RT -85,

Herudover er der for invalidepensionister et impilicit risikotilleeg pa grund af, at der ikke skelnes
mellem invalidepensionister med hel og halv ydelse, og det kan forventes, at invalidepensionister
med halv ydelse har starre reaktivering end pensionister med hel ydelse.

Risikotillzegget vedrarende invalideintensiteten er fastsat til 1/0,95-1 = 5,2632 procent.
Risikotillaegget for reaktiveringsintensiteten er fastsat til 10 procent.

Risikotillzegget for genkebsintensiteten fastsaettes som en reduktion af intensiteten pa 10 procent.

Fripoliceintensiteten er efter risikotillzegget 6% indtil alder 65.

Vedregrende de kollektive intensiteter bidrager forskellen mellem 1. orden og de faktiske intensiteter
til risikotillaegget.



